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O modelo de desenvolvimento brasileiro, em curso, tem como
concepgao a estruturagdo de um amplo mercado de massas e reune condigoes
para viabilizar um ciclo de longa durac¢ao, desde que incrementos da renda do
trabalhador sejam acompanhados de aumentos da produtividade.

Desde 2004, podem ser observados significativos avangos na riqueza
das classes E, D e C, em seu mais amplo sentido: aquisi¢cdo de bens duraveis
(fogao, geladeira, televisor, eletrobnicos de consumo), de automéveis e de
moradia; em uma velocidade superior as melhorias da distribuicdo funcional da
renda.

Um concreto e intenso movimento tem sido observado desde 2004:
convergéncias entre politicas de inclusdo social e estratégias empresariais de
investimentos objetivando a conquista de novos segmentos de mercado. Os
setores de bens duraveis, assim como servigos financeiros (seguros, planos de
previdéncia, etc.) e outros servigos, vem canalizando investimentos voltados
para melhoria de processos capazes de reduzir custos e pregos e promovendo
langamentos de novos produtos acessiveis as familias de menor renda.

Diante de elevado crescimento do consumo, medidas restritivas foram
implementadas pelo Banco Central e pelo Governo a partir de dezembro/2010,
visando reduzir a demanda interna e combater a inflacao.

Porém a conjuntura atual envolve cenarios bastante desfavoraveis ao
ciclo de crescimento em curso desde 2004/2005. A economia domeéstica esta
em plena desaceleragdo, a crise externa voltou a se agravar e devera ser
prolongada, o nivel de emprego nos EUA continua estagnado e aumenta a
deterioragdo econdmico/financeira e social da Europa e de seus grandes

bancos

* Doutor em Economia pelo Instituto de Economia da Universidade Federal do Rio de Janeiro —
IE/JUFRJ e conselheiro suplente do Conselho Regional de Economia de Minas Gerais —
CORECON-MG.



Neste contexto, além da redugao de importagdes e de crédito externo,
€ possivel prever elevagdes de remessas de lucros das empresas
multinacionais.

Os canais de transmissao da crise podem ser amortecidos: a queda do
comércio exterior com Europa e com os EUA podem ser, parcialmente,
compensadas via aumento das exportacdes para a China e outros asiaticos,
para a América Latina e para a Africa e as reducdes dos fluxos financeiros e do
crédito externo, poderao ser enfrentadas via elevagdo do crédito doméstico,
desoneracoes fiscais, utilizacdo de reservas externas e de maior atuagao dos
bancos oficiais (BNDES, BB, CEF, BNB, BASA).

Em sintese: sera da maior importancia, portanto, o fortalecimento e a
expansao do mercado interno, tanto via consumo quanto de investimentos.

Diante destes cenarios, o BACEN e a FAZENDA anunciaram, em
30/11/11 medidas para incentivar o consumo e a producdo: desoneragdes
fiscais para alguns setores, redugédo da taxa de juros e do IOF, elevacao de
prazos para crédito de aquisicoes de bens duraveis da linha branca.

Serdo necessarias, porém, medidas complementares visando retomar
o crescimento: aumentar a velocidade de redugdo da taxa de juros; diminuir,
seletivamente, os depdsitos compulsérios visando elevar o crédito para
aquisicoes de TVs, Computadores, Automoveis e Moradias, que sdo da maior
importancia para elevar a riqueza das classes E, D e C. Estes bens
incrementam o nivel de informacdes e causam sensacgdes de bem-estar, que
elevam as aspiragdes destes segmentos sociais por bens de qualidade e por
melhor escolaridade.

Estas medidas colaboram, também, com melhorias da distribuicdo
funcional da renda na medida em que promovem queda da remuneragao de
rentistas.

Avangos mais rapidos e de maior profundidade para melhorar a
distribuicao funcional da renda esbarram nos niveis de escolaridade e em um
sistema tributario regressivo baseado em impostos indiretos (ICMS, IPI, IOF
etc.), que penalizam as classes de menor renda; mas, em contrapartida, a
politica de valorizagdo do salario minimo; agressivos programas transferéncia
de renda (Bolsa Familia, Brasil Sem Miséria, Beneficio de Prestagao

Continuada, Luz para Todos, PRONAF, PROUNI etc.); as desoneracbes fiscais



para setores estratégicos; o programa habitacional Minha Casa, Minha Vida; a
aprovacao do estatuto do Micro Empreendedor Individual; a elevacao de limites
para o Super Simples; a expansdo do crédito pelos Bancos Oficiais; a
implementagdo do Plano de Desenvolvimento da Educagdo; entre outras
prioridades governamentais; proporcionam o crescimento do emprego e da
renda, aumentando o poder aquisitivo das classes E, D e C.

Assim como o crédito imobiliario direcionado para viabilizar programas
de moradia; o uso de 2% dos depdsitos compulsérios para viabilizar o
microcrédito e o de 5% para o setor rural; as linhas especiais de
financiamentos do BNDES, visando recuperar e expandir investimentos em
infraestrutura e na industria sera da maior urgéncia flexibilizar, seletivamente,
uma combinagao de redugéo de depdsitos compulsérios, elevagao de prazos e
diminuicdo de juros, de modo a viabilizar a retomada do crédito para familias
das classes E, D e C.

E importante ressaltar a capacidade de geracdo de significativos
efeitos junto a fornecedores de maquinas, equipamentos, produtos
siderurgicos, plasticos, metais, pegas/auto-pecgas, servigos, e junto aos setores
de distribuicdo, comércio, financas, concessionarias, oficinas mecanicas, etc. e
os induzidos pelo aumento do consumo familiar devido ao aumento do
emprego e da renda nos setores apontados.

A aceleragdo na implementagdo do Programa de Aceleracdo do
Crescimento, do Brasil Maior, da Estratégia Nacional de Defesa, podem ser
alcancadas através da criagdo de uma empresa nacional de ativos
(CODEBRAS), com capital social integralizado pelas participagdes acionarias
do Tesouro Nacional em empresas estatais e bancos oficiais, possibilitara que
esta empresa lance titulos mobiliarios (debéntures, agbes resgataveis, etc.)
para captar recursos disponiveis nos mercados financeiros internacionais e
domésticos visando viabilizar SPEs — Sociedades para Propédsitos Especificos
— constituidas em parcerias com investidores, com empresas privadas e
estatais, nacionais e multinacionais e viabilizando projetos prioritarios de

infraestrutura e de industrias estratégicas.



